FM P FONDO MEXICANO DEL PETROLEO

para la estabilizacion y el desarrollo

Programacion financiera de los ingresos
estimados de las asighaciones y contratos
de hidrocarburos 2021-2022
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A menos que se especifique lo contrario, este documento estd elaborado con
informacion disponible al 30 de septiembre de 2021.
Las cifras estan sujetas a revision.
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Introduccion

Durante 2021, los precios internacionales de petroleo han mantenido una tendencia al
alza, derivada de la recuperacion de la demanda ante un panorama de aumento en la
actividad econdmica.

Los precios marcadores del petréleo superaron los 70 délares por barril en septiembre,
nivel similar a lo observado el tercer trimestre de 2018.

Precios de petrdleo en 2021
(Délares por barril)
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Fuente: Bloomberg y Banxico.
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Demanda de petrdleo

Hacia adelante se espera que la demanda de hidrocarburos continte recuperandose.

* Las estimaciones de demanda para el 2021 se ubican entre 95.7 y 97.4 millones de barriles
dia (Mmbd) y de entre 99.4 Mmbd y 101.2 Mmbd para 2022, cercana a los niveles previos
a la pandemia.

° Asiaeslaregion con la mayor recuperacion en 2021.

Estimaciones de demanda mundial de Cambio anual de la demanda mundial de
hidrocarburos/ hidrocarburos por region
(Millones de barriles dia) (Millones de barriles dia)
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Fuente: WM

Fuente: Estimaciones de Wood Mackenzie (WM), U.S. Energy Information
Administration (EIA) y la International Energy Agency (IEA) y OPEP.
1/ Actualizacion de septiembre 2021.
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Oferta de petrodleo

Se espera que continde el levantamiento
gradual de las restricciones de produccion
acordadas por la OPEP+ V.

°* Enlareunion del 18 de julio se acordd que el
aumento mensual sera de 0.4 Mmbd hasta
septiembre de 2022.

®* [Esta decisidon se ratificd en la reunion del
pasado 4 de octubre.

Las estimaciones de oferta para 2022 se
encuentran en niveles superiores a los
100 Mmbd, similares a los observados en
2019.

Con base en lo anterior, en los siguientes
meses se prevé un mercado mas balanceado.

* Se estima un exceso de oferta de hasta
0.3 Mmbd en 2022.

°* Lo anterior se refleja también en el
backwardation de la curva de algunos
instrumentos financieros derivados.

1/ Acuerdo pactado el 18 de julio de 2021.

Estimaciones de oferta mundial de hidrocarburos?/
(Millones de barriles dia)
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Fuente: Estimaciones de WMy EIA.
2/ Actualizacién de marzo de 2021.

Curva de futuros del WTl y el Brent3/
(dolares)
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Fuente: Bloomberg
3/ Se consideran los futuros del 24-30 de septiembre.
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Determinacion del diferencial WTI-MME

En 2021, el diferencial entre el WTI y la MME alcanzo 4.7 dpb en julio, desde el minimo
de 0.5 dpb observado en enero.

Se espera que el diferencial regrese al promedio de largo plazo (5 dpb).

* WM estima que en 2022 el diferencial promedio entre el WTI y el Maya sea de 5.4 dpb.
* El diferencial implicito estimado por el Fondo es de 4.4 dpb.

Por lo anterior, en el presente ejercicio se considera un diferencial de 5 dpb.

Diferencial WTI-MME
(Ddlares por barril)
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Fuente: FMP con informacion de Banco de México y Bloomberg.
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Plataforma de produccion de petrdleo

En lo que va del afo, la plataforma nacional de petréleo ha promediado 1.681 Mmbd.

® La recuperacion ha sido impulsada por el aumento de 18% en la produccidon de los
contratos y 2% de las asignaciones.

El escenario inercial de produccidn para 2022 se basa en el promedio de las ultimas tres
observaciones/?/ de las asignaciones y contratos. La plataforma nacional estimada seria
1.681 Mmbd para 2021y 1.693 Mmbd para 2022.

Plataforma nacional de petréleo
(Millones de barriles diarios)
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Fuente: FMP y declaracidn provisional de Pemex al Servicio de Administracion Tributaria (SAT).

1/ Para el estimado de asignaciones se utiliza el promedio de mayo a julio de 2021 y para contratos se utiliza el promedio de junio a agosto 2021 con la informacién registrada
en el sistema informatico por el Sistema de Administracién Tributaria y la Comision Nacional de Hidrocarburos.
2/ La estimacién de las asignaciones en agosto de 2021 incluye un ajuste a la baja debido a la temporada de huracanes y el impacto del incendio en la plataforma E-Ku-A2.
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Plataforma de produccion de petrdleo

Adicionalmente, se presentan dos escenarios alternos de produccion:

Escenario incremental: incorpora el
aumento de los principales contratos,
con lo que la produccién de petrdleo al

Estimaciones de produccion de contratos?/3/
(Miles de barriles diarios)
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Fuente: FMP con informacion de la CNH y Welligence.

2/ Se refiere a los incrementos de los contratos con respecto a la Gltima observacion.
3/ En sélido se muestra lo observado y en trama lo estimado.

4/ Otros se refiere a los 17 contratos restantes con produccion de petréleo.

1/ El limite de 1.753 Mmbd se pacté hasta septiembre 2022y en el
escenario incremental se alcanza desde diciembre 2021 por lo que se
asume que las asignaciones recortan produccion desde ese mes.
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Plataforma de produccion de petrdleo

Escenarios de producciéon de petréleo?/

Escenario con declinacidon: se contempla (Millones de barriles diarios)

que la  produccion de petroleo ..

promediaria 1.689 Mmbd en 2021 vy W Observado Incremental ”
1.676 Mmbd para 2022. 180 — -« Inercial?¥  eeeeees Con declinacién”
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nuevos campos prioritarios. 1.70

X
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°* Los principales campos maduros
continian con la declinaciéon natural 1.65
observada en los ultimos anos.

° En 2022 las asignaciones producirian en  1.60
promedio 1.431 Mmbd.
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Fuente: FMP con informacion de el SAT, la CNH y Welligence.

1/ En todos los casos se asume que la produccién recupera la trayectoria original en
septiembre 2021, considerando la caida derivada del incendio en la plataforma E-Ku-A2.
2/ Considera los incrementos de los contratos y un limite de produccion de 1.753 Mmbd.
3/ A partir de agosto 2021, se muestra el promedio inercial de asignaciones.

4/ A partir de septiembre de 2021 se muestra el promedio inercial de contratos.

5/ Se asume que los incrementos de los contratos y de los campos prioritarios no
compensan totalmente la declinacion natural de las principales asignhaciones.
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https://www.pemex.com/saladeprensa/boletines_nacionales/Paginas/2021-197_nacional.aspx
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Principales supuestos para la programacion 2022

Variable Estimacion

Tipo de Cambio Promedio (peso por délar)* 20.6
Petrdleo

. Precio promedio de la MME (dpb)¥ 65.7

II. Plataforma de produccién (Mmbd)¥ 1.693
Gas

|. Precio promedio ponderado (dpMMBtu)‘V 4.0

Il. Plataforma de producciéon promedio

(MMpcd)* 4150
Derecho por la Utilidad Compartida

. Tasa para calcular el Derecho® 40.0%

Il. Tasa efectiva de deduccidon de costos 17.0%
PIB Nominal”/ (miles de millones de pesos) 28,129

Fuente: FMP, SHCP, PEMEX.

1/ Con informacién de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado realizada por Banxico en
septiembre de 2021.

2/ Promedio anual con informacidn a septiembre 2021y futuros del WTI menos un diferencial de 5 dpb.

3/ Corresponde a la metodologia utilizada en esta programacion financiera y se refiere al promedio inercial de los Ultimos tres meses
observados para contratos y asignaciones.

4/ MMBtu corresponde a millones de BTUs (British Thermal Unit).

5/ MMpcd corresponde a millones de pies cubicos diarios.

6/ Considera el estimulo fiscal mencionado en la Iniciativa de Ley de Ingresos de la Federacion 2022.

7/ Corresponde a Criterios Generales de Politica Econdmica para 2021y 2022, respectivamente.
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Ingresos estimados 2022

Escenarios de precios para la estimacion de ingresos del Fondo 2022 1/2/3/

(Millones de pesos)
Escenario Bajo Medio Alto CGPE 2022
Precio MMEY 45.4 65.7 94.8 55.1

Asignaciones (derechos) ’

Exploracion 1,603 1,603 1,603

Extraccion 46,078 69,796 128,193

Utilidad compartida 217,062 285,293 371,022
Contratos (contraprestaciones)

Cuota exploratoria 2,051 2,051 2,051

Regalia base 437 661 1,211

Regalia adicional 1,760 2,275 2,999

Comercializacion de hidrocarburos 15,323 21,331 30,122 ,
Total de ingresos estimados 284,313 383,009 537,200 370,928
% del PIB5/ 1.0% 1.4% 1.9% i 1.3%

Fuente: Analisis FMP.

1/ El intervalo de confianza utilizado para generar los escenarios alternativos es de 80%.

2/ Las cifras pueden no coincidir debido al redondeo.

3/ Se utiliza una plataforma de produccion promedio de petréleo de 1.693 Mmbd.

4/ Se refiere al precio promedio anual de la Mezcla Mexicana de Exportacion utilizado en cada escenario.

5/ Siguiendo lo establecido en la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, se considera el PIB establecido en CGPE 2022.

Considerando el escenario medio, se esperarian recibir ingresos equivalentes al
1.4% del PIB de CGPE 2022.
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Ingresos estimados 2022

550,000 537,200 mdp
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250,000 PR Fuente: Analisis FMP.
,I 2/ Para los escenarios de produccion se utiliza un precio promedio de 65.7 dpb
,l 3/ Se refiere al valor estimado de la plataforma promedio de 2022.
200,000 ,I 4/ Se refiere al escenario de produccidn que contempla la declinacidn natural de los
’I campos maduros de Pemex, los campos prioritarios y los incrementos en la produccién
150 000 ’l de los contratos.
’ P4 5/ Se refiere al escenario de produccion que contempla los incrementos en la
..°° /’ produccién de los contratos sujetos al limite de 1.753 Mmbd conforme al acuerdo
100,000 w0 OPEP+.
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Escenarios de precios?/
(Millones de pesos, mdp)

1/ El intervalo de confianza utilizado para generar los escenarios alternativos es de 80%.
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Conclusiones

Se estima que al cierre de 2021 los ingresos que recibe el Fondo representen el 1.5% del
PIB, con un monto de 383,706 millones de pesos, lo anterior considerando un precio
promedio de la MME de 64.3 dpb.

Para 2022 se estima que los ingresos que recibira el Fondo representen el 1.4% del PIB,
equivalente a 383,009 millones de pesos. Los principales supuestos detrdas de esta
estimacion son los siguientes:

* Un precio promedio de la MME de 65.7 dpb para 2022, estimado con la curva de futuros
del WTI menos un diferencial de 5 dpb.

* Una plataforma promedio de produccién nacional de crudo de 1.693 Mmbd, conforme a la
metodologia del escenario inercial que se basa en el promedio de las ultimas tres
observaciones de las asignaciones y los contratos.
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(Vinculo a la programacion financiera de los ingresos esperados del Fondo

derivados de las asignaciones y contratos 2021 y 2022)
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Propuesta de acuerdo

Por lo expuesto y fundado, se somete a consideracién de ese Organo Colegiado la
siguiente propuesta de:

Acuerdo:

El Comité Técnico, con fundamento en el articulo 8, fraccién Il, inciso f), de la Ley del
Fondo y la clausula Décima, fraccion VI, del Contrato Constitutivo del Fondo, asi como
en el acuerdo de la sesidn del 23 de octubre de 2015 de este Organo Colegiado, se dio
por enterado del informe presentado por el Coordinador Ejecutivo, relativo a la
programacion de los flujos esperados por los pagos que deriven de las asignaciones y
contratos para la exploracion y extraccion de hidrocarburos para el 2021 y los
correspondientes a 2022, conforme al documento que se agrega al apéndice del acta de
la presente sesion.
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